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DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

I.-Identificación de la Asignatura

Tipo OBLIGATORIA

Período de impartición 2 curso, 1Q semestre

Nº de créditos 6

Idioma en el que se imparte Castellano

II.-Presentación

La asignatura Decisiones de Inversión y Financiación, correspondiente al Grado en Contabilidad y Finanzas en modalidad

presencial, tiene como objetivo proporcionar al alumnado los conocimientos, capacidades y competencias necesarios para

analizar y adoptar decisiones empresariales de inversión y financiación, tanto en condiciones de certeza como en entornos de

riesgo e incertidumbre.

A partir del estudio de proyectos de inversión productiva a largo plazo, el alumnado aprenderá a estimar los flujos de caja

relevantes, evaluar su viabilidad financiera y analizar su rentabilidad y riesgo. Asimismo, se estudiarán las distintas fuentes de

financiación, su coste y su incidencia sobre la estructura financiera, el nivel de endeudamiento, el apalancamiento y la

rentabilidad financiera de la empresa.

La asignatura combina los fundamentos teóricos de las finanzas corporativas con la resolución de problemas y casos

empresariales, con el fin de que el alumnado sea capaz de comparar distintas alternativas y formular decisiones de inversión y

financiación fundamentadas y orientadas a la creación de valor.

Al finalizar la asignatura, el alumnado deberá ser capaz de:

Identificar y analizar la estructura económica y financiera de la empresa.•
Evaluar su equilibrio financiero y su solvencia a corto y largo plazo.•
Estimar los flujos de caja incrementales derivados de un proyecto de inversión productiva.•
Aplicar los principales criterios de evaluación y selección de inversiones.•
Determinar la rentabilidad y el riesgo de los proyectos de inversión en condiciones de certeza, riesgo e incertidumbre.•
Estimar el coste de las distintas fuentes de financiación y el coste medio ponderado de capital.•
Analizar la estructura financiera, el nivel de endeudamiento y el apalancamiento operativo y financiero de la empresa.•
Evaluar el efecto de las decisiones de financiación sobre la rentabilidad financiera y el riesgo empresarial.•
Comparar alternativas y adoptar decisiones razonadas de inversión y financiación.•

 

Para el adecuado seguimiento de la asignatura, es recomendable que el alumnado posea conocimientos básicos de

Contabilidad Financiera, Matemáticas Financieras y Estadística. En caso de presentar carencias en alguna de estas materias,

se recomienda revisar previamente los conceptos fundamentales correspondientes.

Se recomienda no cursar esta asignatura a alumnos de primer curso.

II.B-Presentación en inglés
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DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

null

III.-Resultados de Aprendizaje

CT1. Capacidad de análisis y síntesis

CT13. Iniciativa y espíritu emprendedor

CT14. Capacidad para tomar decisiones

CT2. Habilidad para la resolución de problemas

CT3. Capacidad de gestión de la información

CT4. Capacidad crítica y autocrítica

CT5. Aprendizaje autónomo

CE11. Comprender las alternativas estructurales de una empresa, sus políticas y sus planes.

CE21. Saber identificar las diferentes oportunidades económicas que se le pueden presentar a la empresa y elegir la mejor

alternativa en función de sus objetivos.

CE22. Aplicar modelos de comportamiento y simulación con el fin de adoptar la mejor opción entre las posibles, tanto en

inversión y financiación como en el aspecto fiscal.

CE27. Gestionar el crédito y el riesgo.

 Leyenda para las titulaciones no adaptadas al RD 822/21: CB - competencias básicas, CG - competencias generales, CE - competencias

específicas, CT - competencias transversales.

•

 Leyenda para las titulaciones adaptadas al RD 822/21: CON - conocimientos, COM - competencias, HAB - habilidades.•
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DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

IV.-Contenido

IV.A.-Temario de la asignatura

MÓDULO I. FUNDAMENTOS DE LAS DECISIONES FINANCIERAS

TEMA 1. La actividad económico-financiera de la empresa

La función financiera de la empresa.1.

El objetivo de la gestión financiera y la creación de valor.2.

Beneficio contable, generación de caja y valor económico.3.

El problema fundamental de la actividad económico-financiera de la empresa.4.

TEMA 2. Estructura económico-financiera y conceptos financieros básicos

La estructura económica y financiera de la empresa.1.

El equilibrio entre las masas patrimoniales: el fondo de maniobra y solvencia a corto y largo plazo. 2.

Concepto y clasificación de inversiones.3.

Concepto y clasificación de las fuentes de financiación.4.

El valor del dinero en el tiempo.5.

 

MÓDULO II. DECISIONES DE INVERSIÓN

TEMA 3. El proceso de inversión en la empresa

Dimensión financiera de la inversión productiva y variables que la definen.1.

Estimación de los flujos netos de caja incrementales.2.

Tratamiento del desembolso inicial, amortizaciones, impuestos, necesidades de capital circulante y valor residual.3.

La tasa de actualización y el concepto de coste de capital.4.

TEMA 4. Evaluación y selección de proyectos de inversión en condiciones de certeza

Métodos estáticos de evaluación de inversiones.1.

Métodos dinámicos de evaluación de inversiones: plazo de recuperación descontado, Índice de rentabilidad, VAN y TIR.2.

Comparación entre VAN y TIR: proyectos mutuamente excluyentes, diferencias de escala o duración e inversiones no

simples.

3.

Hipótesis de reinversión de los flujos netos de caja: VAN modificado y TIR modificada.4.

TEMA 5. Evaluación y selección de proyectos de inversión en condiciones de riesgo e incertidumbre

Riesgo e incertidumbre en los proyectos de inversión.1.

Análisis de sensibilidad y análisis de escenarios.2.

 Ajustes por riesgo en la valoración de proyectos de inversión: ajuste de la tasa de descuento y ajuste de los flujos de caja.3.

Estimación del valor esperado y del riesgo de los flujos de caja. Distribuciones de probabilidad discretas y continuas: beta,

triangular y rectangular.

4.

Esperanza y varianza del VAN. Comportamiento probabilístico del VAN y de la TIR.5.

Introducción a la simulación de Monte Carlo aplicada a la evaluación de inversiones.6.

TEMA 6. Las decisiones de inversión secuenciales

Naturaleza de las decisiones de inversión secuenciales.1.

Construcción de árboles de decisión.2.

Incorporación de probabilidades y flujos de caja condicionados.3.

Aplicación de los árboles de decisión a los problemas de inversión.4.

 

MÓDULO III. DECISIONES DE FINANCIACIÓN

TEMA 7. Coste de las fuentes de financiación y coste de capital

Coste de los recursos ajenos.1.

Coste de los recursos propios.2.

Coste medio ponderado de capital.3.

TEMA 8. La estructura financiera de la empresa

La decisión sobre la estructura financiera y el nivel de endeudamiento.1.

El modelo de Modigliani y Miller.2.

Teorías explicativas de la estructura financiera óptima.3.
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DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

TEMA 9. Apalancamiento, rentabilidad y riesgo

Introducción al apalancamiento y al riesgo empresarial.1.

Apalancamiento operativo.2.

Apalancamiento financiero.3.

Apalancamiento total.4.

Grado de endeudamiento, rentabilidad económica, coste de la deuda, rentabilidad financiera y riesgo financiero.5.

 

IV.B.-Actividades formativas

Tipo Descripción

Asistencia a clases teóricas Clases teóricas presenciales recibidas por el alumnado

Resolución de ejercicios, problemas, casos
Clases prácticas de resolución de problemas, casos, etc.

recibidas por el alumnado

Tutorías académicas
Tutorías individuales o en grupo presenciales recibidas por el

alumnado, a petición

Trabajos individuales

Preparación de los contenidos teóricos y prácticos de la

asignatura mediante la realización de actividades formativas

individuales, a propuesta del profesor y según grupo de

docencia

Trabajos colectivos

Preparación de los contenidos teóricos y prácticos de la

asignatura mediante la realización de actividades formativas

en grupo de trabajo, a propuesta del profesor y según grupo

de docencia

Lecturas Recomendadas por el profesor, según grupo de docencia

Realización de pruebas
Realización de pruebas de evaluación sobre contenidos

teóricos y prácticos.
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DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

V.-Tiempo de trabajo del alumnado (30h grado y 25h máster)

Clases teóricas 25

Clases de resolución de ejercicios, problemas, casos, etc. 30

Prácticas en laboratorios experimentales, tecnológicos,

clínicos, campo, etc.
0

Realización de pruebas 5

Tutorías académicas 48

Actividades relacionadas: jornadas, seminarios, etc. 0

Preparación de clases teóricas 30

Preparación de prácticas/ejercicios/casos 30

Preparación de pruebas 12

Total de horas de trabajo del alumnado 180

VI.-Metodología y plan de trabajo

Tipo Periodo Contenido

Clases Teóricas Semana 1 a Semana 15

Desarrollo del temario de la asignatura,

de forma paralela a la realización de las

prácticas, con participación activa del

alumnado

Resolución de ejercicios, problemas,

casos
Semana 2 a Semana 15

Clases de resolución de problemas,

casos, etc., de forma paralela a las

clases teóricas, con participación activa

del alumnado

Tutorías académicas Semana 1 a Semana 15

Atención presencial de dudas

individuales o en grupo, a petición del

estudiante

Trabajos individuales Semana 2 a Semana 15

Ejercicios, problemas, casos o

actividades similares a realizar

individualmente sobre los contenidos del

la asignatura, según grupo de docencia

Trabajos colectivos Semana 2 a Semana 15

Casos, proyectos o actividades similares

a realizar en grupo de trabajo sobre los

contenidos de la asignatura, según

grupo de docencia

Pruebas Semana 2 a Semana 15
Realización de ejercicios, problemas o

casos
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DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

Metodologías activas o de innovación

docente
Semana 1 a Semana 15

Uso de distintas metodologías de

aprendizaje activo, según grupo de

docencia
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DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

VII.-Método de evaluación

El modelo de evaluación general es la evaluación continua, tal como establece el Reglamento de evaluación de los resultados

de aprendizaje de la Universidad Rey Juan Carlos.

Deberán utilizarse todos los sistemas de evaluación establecidos para la asignatura en la memoria de la titulación, excepto

aquellos que tuviesen una ponderación mínima del 0%, que podrán utilizarse en los cursos académicos en los que el

profesorado lo considere oportuno. Cada uno de los sistemas de evaluación podrá ser aplicado mediante una o más actividades

de evaluación, coherentes con ese sistema. Ninguna de las actividades de evaluación podrá superar individualmente el 60% de

la calificación global de la asignatura.

La suma de las actividades de evaluación no revaluables no podrá superar el 40% de la calificación global de la asignatura y, en

general, no deberían tener nota mínima (salvo en el caso de actividades de carácter práctico en las que, estrictamente, no

pudieran reproducirse en la convocatoria extraordinaria las condiciones de evaluación de la convocatoria ordinaria).

El alumnado que no consiga superar la asignatura en la convocatoria ordinaria, o no se hayan presentado, podrán presentarse

a la convocatoria extraordinaria únicamente a las actividades de evaluación revaluables no superadas.

El uso de herramientas basadas en inteligencia artificial está prohibido en cualquier ejercicio y prueba de evaluación de la

asignatura salvo que el profesor lo indique de forma explícita en el enunciado o en el material de esta. En caso de que esté

permitido, se darán indicaciones precisas de qué usos están permitidos y cuáles no.

La distribución y características de las actividades de evaluación son las que se describen a continuación.

VII.A.- Descripción de las actividades de evaluación y su ponderación
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DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

CONVOCATORIA ORDINARIA (enero) Y EXTRAORDINARIA (junio)

 

SISTEMAS DE EVALUACIÓN

El profesor, al comienzo del curso, publicará en el Aula Virtual el detalle y las características de los sistemas de evaluación que

se describen a continuación.

 

1) PRUEBAS DE EVALUACIÓN DE ACTIVIDADES FORMATIVAS (PEAF)

Sistema de evaluación del trabajo realizado por el estudiante durante el curso, tanto en el aula como fuera de ella.

Comprenderá entre una y cuatro actividades formativas de evaluación.

Las actividades podrán ajustarse a una o varias de las siguientes modalidades:

a) Actividades NO REVALUABLES: resolución de preguntas teóricas y prácticas, ejercicios y trabajos (casos prácticos o

proyectos).

Estas actividades no tendrán carácter revaluable debido a que están orientadas a evaluar competencias asociadas al

aprendizaje continuo, al trabajo progresivo del estudiante y a la participación activa en las actividades formativas desarrolladas

durante el curso. Asimismo, su naturaleza y las condiciones en las que se desarrollan, ya sea en contextos específicos de aula

o mediante trabajo autónomo individual o grupal, impiden su valoración posterior a través de una prueba de revaluación

equivalente.

Las actividades no revaluables no podrán representar más del 40% de la calificación final de la asignatura.

Calificación mínima: ninguna.

b) Actividades REVALUABLES: examen parcial liberatorio.

Las actividades revaluables consistirán en un examen parcial liberatorio, que será objeto de revaluación en la convocatoria

extraordinaria de junio en caso de no haber sido superado.

Calificación mínima: 5 puntos sobre 10.

La modalidad concreta dependerá del número de estudiantes matriculados y del grupo de docencia. Cada profesor especificará

en el Aula Virtual, al inicio del curso, el detalle de las actividades fromativas previstas. 

 

Calificación mínima para superar este sistema de evaluación: 5 puntos sobre 10.

Ponderación de este sistema de evaluación en la calificación final de la asignatura: 40%.

 

2) PRUEBA DE EVALUACIÓN PRESENCIAL (PEP)

Sistema de evaluación que consistirá en una prueba escrita presencial al final del semestre. La prueba podrá adoptar la

modalidad de preguntas de desarrollo, prueba tipo test o una combinación de ambas. La prueba podrá incluir

contenidos teóricos y prácticos. Asimismo, el profesor podrá establecer calificaciones mínimas en una o varias partes de la

prueba para considerar superado este sistema de evaluación. En su caso, dichas calificaciones mínimas se especificarán con

carácter previo a la realización de la prueba en el Aula Virtual y en el enunciado de la propia prueba.

Esta prueba será objeto de revaluación en la convocatoria extraordinaria de junio.

Calificación mínima para superar este sistema de evaluación: 5 puntos sobre 10.

Ponderación de este sistema de evaluación en la calificación final de la asignatura: 60%.

Fecha de realización: Fecha oficial establecida por la Universidad. Véase https://gestion2.urjc.es/examenes/.

 

CALIFICACIÓN FINAL 

La calificación final de la asignatura de Decisiones de Inversión y Financiación se calculará, tanto en la convocatoria ordinaria

como en la extraordinaria, como la media ponderada de los sistemas de evaluación descritos anteriormente.

CALIFICACIÓN FINAL= 0,4 x PEAF + 0,6 x PEP

Para superar la asignatura el estudiante deberá alcanzar una calificación final igual o superior a 5 puntos sobre 10.

Cuando alguno de los sistemas de evaluación (PEAF o PEP) no alcance la puntuación mínima requerida para su integración en

la media ponderada, la asignatura se considerará suspensa, aunque la media ponderada resulte igual o superior a 5 puntos

sobre 10. En este caso, la calificación numérica será la mayor de las obtenidas en los sistemas de evaluación suspensos.

De acuerdo con el  artículo14.6. del Reglamento de Evaluación de los Resultados de Aprendizaje de la URJC (2024), la
calificación de “No Presentado”, sea en convocatoria ordinaria o extraordinaria, solo será aplicable cuando el estudiante no haya
realizado ninguna actividad de evaluación en la convocatoria correspondiente.
 

 

Vicerrectorado de Calidad, Títulaciones y Enseñanzas Propias Página 9

  Q
28

03
01

1B
 U

N
IV

E
R

S
ID

A
D

 R
E

Y
 J

U
A

N
 C

A
R

L
O

S
  F

ec
ha

 fi
rm

a:
 2

3/
10

/2
02

6 
16

:4
4 

| H
as

h:
 2

0f
ec

b3
ee

5a
76

36
07

09
d9

02
4d

b6
43

9d
1.



DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

CONVOCATORIA ADELANTADA (septiembre)

 

Los requisitos para acogerse a la convocatoria adelantada se regulan en el artículo 19 del Reglamento de Evaluación de los

Resultados de Aprendizaje de la URJC (2024).

 

SISTEMAS DE EVALUACIÓN

1) PRUEBA DE EVALUACIÓN PRÁCTICA ADELANTADA 

Consistirá en la realización de un trabajo o en la resolución de uno o varios problemas o casos prácticos. Podrá realizarse el

mismo día de la convocatoria adelantada o entregarse en la fecha que determine el profesor responsable de su grupo de

docencia.

Calificación mínima: 5 puntos sobre 10.

Ponderación: 40% de la calificación final.

 

2) PRUEBA DE EVALUACIÓN PRESENCIAL ADELANTADA

Consistirá en una prueba escrita presencial, teórica y práctica, sobre todos los contenidos de la asignatura.

Calificación mínima: 5 puntos sobre 10.

Ponderación: 60% de la calificación final.

Se recomienda a los estudiantes que consulten en el Aula Virtual, con suficiente antelación, los detalles de esta convocatoria y

que, en caso de duda, se pongan en contacto con el profesor responsable de su grupo de docencia.

IMPORTANTE: En caso de no superar la convocatoria adelantada, el estudiante deberá realizar en la convocatoria ordinaria o

extraordinaria que corresponda todas las pruebas de evaluación previstas para dicha convocatoria, con independencia de las

calificaciones obtenidas en cada una de las pruebas de la convocatoria adelantada.

En el supuesto de concurrir a la convocatoria extraordinaria de junio, las actividades correspondientes a las Pruebas de

Evaluación de Actividades Formativas (PEAF) serán sustituidas por una prueba práctica, al no resultar posible la realización de

actividades de evaluación continua en dicha convocatoria. Esta prueba práctica tendrá características similares a las de la

Prueba de Evaluación Práctica Adelantada.

VII.B.- Evaluación del alumnado con dispensa académica de asistencia a clase

La concesión de Dispensa Académica de Asistencia a Clase (DAAC) no implica que se quede automáticamente eximido de

participar en las actividades de evaluación continua ni en las actividades formativas presenciales de asistencia obligatoria

establecidas en la guía docente. Una vez concedida la dispensa, el alumnado deberá contactar con el docente, que podría

proponerle las adaptaciones que considere convenientes, siempre que garanticen la adquisición y adecuada evaluación de los

resultados de aprendizaje previstos. El alumnado deberá mantener a lo largo de curso una comunicación fluida con el docente

para que este le proporcione información sobre las fechas en que se realizarán esas actividades formativas y de evaluación, en

caso de que su programación no estuviese ya fijada y a disposición del alumnado en el momento de la concesión de la

dispensa.

Asignatura con posibilidad de dispensa: Sí

VII.C.- Revisión y reclamación de las actividades de evaluación

Se realizará conforme al Reglamento de evaluación de los resultados de aprendizaje de la Universidad Rey Juan Carlos.

VII.D.- Alumnado con discapacidad o necesidades educativas especiales

Con el fin de garantizar la igualdad de oportunidades, la no discriminación, la accesibilidad universal y la mayor garantía de

éxito académico, las adaptaciones curriculares para alumnado con discapacidad o con necesidades educativas especiales

serán pautadas por la Unidad de Atención a Personas con Discapacidad, de acuerdo con la normativa que regula el servicio de

Atención a Estudiantes con Discapacidad, aprobada por Consejo de Gobierno de la Universidad Rey Juan Carlos.

Para que esas adaptaciones puedan realizarse, será requisito la emisión de un informe de adaptaciones curriculares por parte

de dicha Unidad, por lo que el alumnado con discapacidad o necesidades educativas especiales deberán contactar con este

servicio para analizar conjuntamente las distintas opciones.
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DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

VII.E.- Conducta académica, integridad y honestidad académica

La Universidad Rey Juan Carlos está plenamente comprometida con los más altos estándares de integridad y honestidad

académica, por lo que estudiar en la URJC supone asumir y suscribir los valores de integridad y la honestidad académica

recogidos en el Código Ético de la Universidad.

Para acompañar este proceso, la Universidad dispone de la Normativa de Convivencia de la Universidad Rey Juan Carlos y de

diferentes herramientas (antiplagio, supervisión) que ofrecen una garantía colectiva para el completo desarrollo de estos valores

esenciales.

Las herramientas basadas en inteligencia artificial pueden mejorar la experiencia de aprendizaje, pero debe utilizarse de forma

ética, legal, honesta y transparente. Por este motivo, deben seguirse las recomendaciones de uso adecuado indicadas por los

docentes de la asignatura.
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DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

VIII.-Recursos y materiales didácticos

Bibliografía básica

Suárez Suárez, A.S. (2014). Decisiones Óptimas de Inversión y Financiación (22ª ed.). Pirámide, Madrid.

Bibliografía complementaria

Aguiar, I. y Díaz, N. (2012). Finanzas Corporativas en la práctica, 3ª ed., Madrid: Delta Publicaciones.

Argueda Sanz, R. y González Arias, J. (2016). Finanzas Empresariales, Madrid: Centro de Estudios Ramon Areces.

Brealey, R.A. y S.C. Myers (2015). Principios de Finanzas Corporativas, 9ª ed., Madrid: McGraw-Hill

García-Gutiérrez Fernández, C.; Mascareñas Pérez-Ínigo J. y Pérez Gorostegui, E. (1996). Casos prácticos de inversión y

financiación en la Empresa, 5ª ed., Madrid: Pirámide.

Jiménez Barandalla, I.C. (2017). Manual de Dirección Financiera. KDP Amazon

Martín Fernández, M. y Martínez Solano, P. (2006). Casos prácticos de Dirección Financiera, 2ª ed., Madrid: Pirámide.

Pindado García, J. (2012). Finanzas Empresariales, 1ª ed., Madrid: Paraninfo.

IX.-Profesorado

Nombre y apellidos ENRIQUE BENITO MATÍAS

Correo electrónico enrique.benito@urjc.es

Departamento
Matemática Aplicada, Ciencia e Ingeniería de los Materiales y

Tecnología Electrónica

Campus de impartición Fuenlabrada

Categoría Profesor/a Ayudante Doctor/a

Titulación académica Doctor

Responsable de asignatura No

Horario de tutorías
Para consultar las tutorias póngase en contacto con el/la

profesor/a a través de correo electrónico

Nº de Quinquenios 0

Nº de Sexenios 0

Nº de Sexenios de transferencia 0

Nº de evaluaciones positivas Docentia 0

Nombre y apellidos MARÍA TERESA TEJEDOR SASTRE

Correo electrónico mariateresa.tejedor@urjc.es

Departamento
Matemática Aplicada, Ciencia e Ingeniería de los Materiales y

Tecnología Electrónica

Campus de impartición Fuenlabrada

Categoría Profesor/a Contratado/a Doctor/a
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DECISIONES DE INVERSION Y FINANCIACION

Titulación académica Doctor

Responsable de asignatura No

Horario de tutorías
Para consultar las tutorias póngase en contacto con el/la

profesor/a a través de correo electrónico

Nº de Quinquenios 1

Nº de Sexenios 1

Nº de Sexenios de transferencia 0

Nº de evaluaciones positivas Docentia 3
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